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AΡΧΕΣ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΘΕΩΡΙΑΣΕΠΙΛΟΓΗΣ
ΕΠΙΜΕΛΕΙΑ: 
ΜΑΝΟΣ ΒΑΣΙΛΕΙΟΥ
ΑΝΔΡΕΑΣ ΛΙΤΣΑΣ
ΜΑΡΙΑ ΣΑΜΟΥΡΙΔΟΥ
ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ ΑΡΒΑΝΙΤΗΣ

“Ο Charles Dow, το 1884,

δημιούργησε  ένα

χρηματιστηριακό δείκτη που να

δείχνει τη γενικότερη

κατεύθυνση της αγοράς. Πήρε 11

μετοχές οι οποίες, κατά τη γνώμη

του, ήταν οι πιο

αντιπροσωπευτικές για την

πορεία της αμερικανικής

οικονομίας, και υπολόγισε το

μέσο όρο των τιμών τους.

Υπολογίζοντας καθημερινά αυτόν

το μέσο όρο, μπορούσε να βγάζει

συμπεράσματα για την πορεία της

αγοράς πολύ πιο αντικειμενικά

από ό,τι αν παρακολουθούσε την

κίνηση μιας μόνο μετοχής.
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ΒIOΓPAΦIEΣ

TΣAPΛΣ XENPI NTAOY

(1851-1902)

Aμερικανός δημοσιο-
γράφος του επιχειρημα-
τικού ρεπορτάζ και αρ-
γότερα εκδότης της εφη-
μερίδας The Wall Street
Jurnal, που μαζί με τους
συνεργάτες του Έντου-
αρντ Tζόουνς και Tσαρ-
λς Bεργκστρέσερ προκά-
λεσαν δομικές αλλαγές
στη χρηματιστηριακή αγορά, που μέχρι σή-
μερα παίζουν καθοριστικό ρόλο στο παγκό-
σμιο οικονομικό σύστημα. Συγκεκριμένα, ο
Nτάου στη δεκαετία του 1890-1900, σε συν-
θήκες οικονομικής ύφεσης και ζώντας από
τα μέσα ως δημοσιογράφος την κατάσταση
στο Xρηματιστήριο της Wall Street της Nέας
Yόρκης και ιδιαίτερα τη ζωτική ανάγκη των
επενδυτών να έχουν σωστή και έγκαιρη πλη-
ροφόρηση γύρω από την άγρια κερδοσκοπική
δραστηριότητα των κατεχόντων «βαριά χαρ-
τιά», επινόησε την προβολή ενός δείκτη -
μέσου όρου της τιμής των κυριότερων βιο-
μηχανικών μετοχών. Tην «εφεύρεση» αυτή
μοιράστηκε με τον συνεργάτη του Έντουαρ-
ντ Tζόουνς, που ήταν και απόφοιτος του
Brown University, την επεξεργάστηκαν, τη δη-
μοσίευσαν το 1896 στην εφημερίδα The Wall
Street Jurnal και την έκαναν αμέσως δημο-
φιλή. O βιομηχανικός αυτός δείκτης («Dow
Jones Industrial Anerage»), όπως καταγράφηκε
ιστορικά, ήταν τότε και παραμένει ακόμα έ-
να σημαντικό εργαλείο για τις συναλλαγμα-
τικές δραστηριότητες. H ιδέα ήταν η κατάλη-
ξη της θεωρίας που είχε αναπτύξει ο Nτάου
από την πολύχρονη ενασχόλησή του με τις
ειδήσεις και τις πληροφορίες γύρω από τις κι-
νήσεις, επενδύσεις και συναλλαγές επιχει-
ρήσεων στο Πρόβιντενς και αργότερα στα ο-
ρυχεία του Kολορόντο, καθώς επίσης και α-
πό τις εμπειρίες του μέσα στον ίδιο τον ναό
των χρηματαγορών, τη Wall Street. 
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